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Resumo: Este trabalho objetiva o estudo dos aspectos juridicos e econdmicos dos juros
remuneratorios (ou compensatorios) exigidos em contratos celebrados pelas instituicdes
integrantes do Sistema Financeiro Nacional. S&o analisadas, a luz das normas legais vigentes,
a possibilidade de capitalizacdo dos juros remuneratdrios nos negocios juridicos bancarios,
bem como a existéncia ou néo de limites legais para a fixacdo da remuneracéo das empresas
mutuantes nestes ajustes, no confronto com os principios que norteiam as relacdes
consumeristagdpresenta-se uma andlise juridica e matematica sobre o Sistema Francés de
Pagamento, também conhecido carabela Price, método bastante utilizado nas mais diversas
espécies de contratos bancarios para o calculo das contraprestacfes devidas pelos tomadores
de empréstimos, com o escopo de se demonstrar que este mecanismo, quando corretamente
utilizado, ndo enseja a capitalizacéo dos juros remuneratorios.

Palavras-Chave Contrato bancéridiabela Price. Capitalizacao.

1. Introducéo

O Sistema Francés denortizacéo, também conhecido cofabela Price, € um método
bastante difundido entre as instituicdes financeiras para o calculo de prestacdes sucessivas de
valor fixo em negdcios juridicos que envolvem concesséao de crédito, tais como os de crédito
direto ao consumidpmutuo com desconto em folha de pagamento (empréstimo consignado),
financiamento garantido por alienagédo fiduciaria, arrendamento mercantil e financiamentos
regidos pelo Sistema Financeiro de Habitacdo (SFH).

Este trabalho objetiva uma andlise acerca dos pressupostos da validade juridica da
utilizagcao darabela Price nos contratos bancérios.

Sao tecidas, para tanto, consideracdes sobre a aplicacdo no &mbito do Sistema Financeiro
Nacional das taxas de juros moratoérios e compensatoérios previstas no novo Cédigo Civil, com
toda a problematica que encetaram, em vista da remig&o a regramento doT fibrg#oio,
abordando-se, também, questdes atinentes a juridicidade da capitalizacdo dos juros
remuneratorios e a influéncia desta na aceitacao, pelo ordenamento juridico, do método francés
(Price) de amortizacéo.

Com o escopo de demonstsg o mecanismo de montagenildaela Price a partir de
uma Unica férmula, adentra-se superficialmente no campo da matemética financeira, para o fim

107



ENTRE ASPAS

de descortinar a controvérsia alusiva a presen¢a do anatocismo em tal sistema de amortizacao.

A par da questdo concernente a incidéncia de anatocismo nos célculos obtidos por
meio deste sistema matematico, a validade da aplicacdo do método Price também é apreciada
no cotejo com os principios da boa-fé e equidade que balizam as rela¢des negociais, tanto aos
do &mbito consumerista quanto aquelas regidas pelo Direito Civil e Empresarial.

2. Breves Consideragdes sobre a Natureza Juridica dos Contratos Bancéarios

Ao apresentar definicbes para delimitar a abrangéncia do microssistema por ele
veiculado, O Cédigo de Defesa do Consumidor (Lei n° 8.078L9/1990) incluiu as
atividades de natureza bancéria, financeira, de crédito e securitaria entre aquelas praticadas
pelos fornecedores no ambito das rela¢des de corisumo.

Nada obstante a clareza da norma, desde a edi¢do do Codigmsurlorosos debates
acerca da aplicacao ou ndo das normas protetivas do consumidor aos negocios entabulados
pelas instituicfes financeiras.

As entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional buscaram desde o inicio da
edicao do diploma afastar a incidéncia deste nos negdécios atinentes as cadernetas de poupanca,
mutuos, cartbes de crédito, seguro, conta corrente, e todos 0s demais servicos e operacdes
bancérias, sob ogumento de que a matéria deveria ser regulamentada por lei complementar
ante os ditames do art. 192, da Constituicao Fetleral.

A Confederacgdo Nacional do Sistema Financeiro (CONSIF) ajuizou, entdo, perante o
Supremdiribunal Federal, Acdo Direita de Inconstitucionalidade n°® 2.591, por meio da qual
pretendeu a declaracdo de inconstitucionalidade do art. 3, § 2°, do Cddigo de Defesa do
Consumidor (CDC), e, via de consequéncia, a exclusdo das atividades das instituicdes
financeiras que congrega do &mbito de alcance das normas imperativas daquele diploma.

O tema foi exaustivamente debatido, e a Excelsa Corte firmou o entendimento de que
o art. 192 da Constituicdo Federal exige lei complementar apenas para reggaizaoéo e
funcionamentodstruturacéd do Sistema Financeiro Nacional, sendo que o Cédigo de Defesa
do Consumidor disciplina apenas normas gerac®ddutaa serem observadas por todos 0s
agentes econdmicos. Desta forma, entendeu a Corte Suprema que o CDC apenas disciplinou
as relacdes entre as instituicdes financeiras e seus clientes, nada dispondo estttarda
do Sistema Financeiro Nacional, de modo que inexiste a inconstitucionaligaiaar

De fato, como ensina Claudia Lima Marques, h& de se estabelecer uma diferenciacéo
entre asormas de condutaquelas cujo objetivo imediato é disciplinar o comportamento do
individuo ou as atividades dos grupos e entidades em geral; das norngasidegfio, aquelas
que, possuindo um carater instrumental, visam a estrutura e funcionamergéateair a
disciplina de processos técnicos de identificacao e aplicacdo de normas, a fim de assegurar
uma convivéncia juridicamente ordenada. E em seguida arremata a especialista:

Em conclusdo, podemos afirmd:Constituicdo Federal de 1988 é
coerente e assim deve ser interpretada, pois ndo ha confusdo entre a
matéria “defesa dos consumidores” (art. 5°, XXXII, art. 17@,art. 48
dosADCT da Constituicdo Federal) e a matéria “Sistema Financeiro
Nacional” (art. 192 da Constituicdo FederaR)matéria “defesa dos
consumidores” demanda normas de conduta, que estao positivadas na
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Lei 8.078/90, cumprindo mandamento constitucional do art. 48 dos
ADCT. A matéria “Sistema Financeiro Nacional” demanda normas de
organizagdo, como as presentes nas Leis 4.595/64, 4.728/65 e 6.385/76
e nas leis especiais de seguros (DL 73/66)

A matéria “defesa dos consumidores” foi, por forca de determinagdes
constitucionais, incluida no ambito de competéncia da lei ordinaria e a
matéria “Sistema Financeiro Nacional”, no campo de competéncia da
lei complementaiN&o ha, pois, colisdo de normas, principios ou valores
constitucionais.

No SuperioiTribunal de Justica, a questdo também foi pacificada, tendo aquela Corte
assentado que “O Cdédigo de Defesa do Consumidor é aplicavel as instituicdes financeiras”
(Sumula 297), de maneira que, decorridos vinte anos do inicio da vigéncia do diploma, acha-
se superada a discussdo concernente a incidéncia deste diploma especial sobre as atividades
bancérias em geral.

No que se refere ao conceito de consumidserido na norma do art. 2°, do CDC, é
conveniente registrar que duas correntes objetivam apresentar uma definicdo precisa para aquele.
Consoante a teorraaximalistaouobjetiva entende-se como consumidor o destinatario

fatico final do produto ou servico, ou seja, aquele que retira o bem da cadeia produtiva,
independentemente de se perquirir a finalidade do ato de consumo, se para satisfacdo das
necessidades pessoais ou profissionais, e a presenca do intuito de lucro.

Os seguidores desta corrente sustentam, assim, que o CDC se trata de um “Codigo para
a sociedade de consumo, razao pela qual a definicao do sewcapupflevera ser interpretada
de forma extensiva para que suas normas possam servir cada vez mais as relagdes de mercado.”

Por outro lado, conforme a correfitealistaou subjetivistao consumidor é aquele que
utiliza o produto ou servico como destinatario final nos planos fatico e econ@wmsio,
segundo os adeptos desta corrente, somente pode ser tido como consumidor aquele que se vale
do produto ou servico para uso pessoal ou farrskan integra-lo como insumo em sua atividade
produtiva. O conceito de consumidor restringe-se, portanto, aos ndo-profissionais, que ndo
adquirem produto ou servico com o fim de, direta e indiretamente, dinamizar ou instrumentalizar
seu préprio negdcio lucrativo.

RobertoAugusto Castellanos Pféf sublinha que a jurisprudéncia patria vivenciou
controvérsia quanto a adogao das teorias, principalmente nas situagdes em que um empreendedor
de atividade econdmica adquire um produto para uso em seu empreendimento apenas com
finalidade instrumental, e ndo para fim de transformag&o ou comercializag&o. E o caso de uma
montadora de automoveis que compra aparelhosandicionado para colocagdo em seus
escritérios, caso em que 0s equipamentos nao seréo revendidos, contudo utilizados de forma
indireta no desenvolvimento da atividade empresarial.

Na concepcao concernente a tegrmaximalista haveria relagdo de consumo no
exemplo, uma vez que o produto € retirado da escala de produc¢do. Ja conforme a corrente
finalista, ndo existiria relacéo de consumo no caso, dado que 0s equipamentos foram empregados
como insumo para incremento das atividades produtivas da empresa, que, por conseguinte,
ndo é destinatariecondmicalo bem.

Entretanto, tem-se admitido excepcionalmente a aplicacdo do CDC em situacdes nas
quais o produto ou servico € adquirido para aplicacdo na atividade econdmica, quando se
patenteia a vulnerabilidade do consumjams aspectos técnico, juridico ou econdmico.

109



ENTRE ASPAS

Discorrendo sobre o tema, Claudia Lima Marques menciona o caso do advogado que
contrata um empréstimo para reformar seu escritorio, ou o agricultor que concretiza um negocio
de mutuo para comprar sementes. Nestas hipoteses, as pessoas sdo destinatarias finais faticas
dos servicos financeiros, mas ndo as destinatarias finais econdmicas, razdo pela qual nao
poderiam gozaem principio, da tutela do Cédigo de Defesa do Consuriiatavia — pondera
—como o sistema € aberto aplica-se o CDC quando se constatar o desequilibrio contratual e a
vulnerabilidade (técnica, fatica ou juridica) do beneficiario do produto ou servi¢o, havendo
uma presuncao de vulnerabilidade no que diz respeito a pequenos comerciantes e empresarios
individuais de porte médio, “na complexidade da prestacéo multipla bancéria e na abstracéo
do crédito™

Trilhando-se esta linha de convic¢éo, assim se posicionou o SUpimial de Justica:

Nao vislumbro a alegada ofensa ao art. 2° do CDC. O e(dgimal de

origem levou em consideracao a vulnerabilidade do recorrido na relacao
juridica que manteve com a recorrente, empresa multinacional, e empresa
Catal@oVeiculos Ltda., concessionéria de veiculos, para considera-lo
consumidarColhe-se do voto da ilustrada juiza relatora do agravo: “Desse
modo, seja com fundamento na doutrina finalista ou na maximalista, o
fato é que o agravante pode e deve ser considerado consaasdermos

do art. 2°, da Lei n° 8.078/9Afinal, o desequilibrio de forcas entre as
partes é tdo evidente, que somente com aplicagdo do Cédigo de Defesa do
Consumidor ao caso em tela, diploma legal que assegura a parte débil da
relacdo juridica uma tutela especial, poderia se restabelecer um equilibrio
e uma igualdade entre as partes. [...] O fato de o requerido adquirir o
veiculo para transporte de passageiro ndo afasta a sua condicao de
hipossuficiente na relagdo que manteve com &s rés.

Assim, a vista da vulnerabilidade evidente de determinados profissionais, como os
microempresarios e pequenos artifices, que adquirem produtos ou servi¢cos para emprego na
atividade produtiva, regida pelas leis civis e comerciais, € possivel a aplicacdo das normas
consumeristas visando o estabelecimento do equilibrio da relacdo contratual, garantindo-se,
com isto, o alayamento da eficacia da norma constitucional de protecéo ao consumidor

Também é certo que, nos casos das relacdes negociais ndo abarcadas pela tutela do
CDC, os contratantes podem invocar diversas regras do Cédigo Civil/2002 com o escopo de
alcancar gustica contratual a exemplo daquelas que propugnam a boa-fé nas relagfes
contratuais (art. 424) e disciplinam a leséo (art. 157), o abuso de direito (art. 187), a onerosidade
excessiva (art. 478) e o enriquecimento ilicito.

3. A Taxa de Juros Moratorios nos Contratos Bancarios

Conforme a Lei Civil, considera-se em mora o devedor que ndo efetuar o pagamento e
o credor que ndo quiser recebé-lo no tempo, lugar e forma que a lei ou a convencéo e&tabelecer

Assim, configura-se a mora ndo s6 quando ha o retardamento do adimplemento da
obrigagdo — hipétese mais corriqueira — mas também quando o pagamento € efetuado em
dissonancia com o lugar e forma contratados ou previstos € Lei.
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O inadimplemento da obrigacao, positiva e liquida, constitui de pleno direito em mora
o devedarconsoante o art. 397, do diploma civil.

Comentando este dispositivo legal, Carlos Roberto Gongalves explica que, quando a
obrigacéo @ositiva(dar ou fazer) Bquida (de valor certo), com data fixada para o pagamento,
seu descumprimento acarreta automaticameps$® (ure), sem necessidade de qualquer
providéncia do credpa mora do devedaoeX ), segundo a maxima romadfias interpellat po
homine(o dia do vencimento interpela pelo homem, isto &, interpela o depetincredor) ®

Do contrario, ndo havendo data estipulada para a satisfacdo da obrigacdo, a mora se
constitui mediante interpelagdo judicial ou extrajudicial (CC, art. 397, paragrafo Unico),
constituindo morax personaque depende de providéncia do credor para sua conformacao.

Nos dias que correm a totalidade dos contratos bancarios de mutuo e financiamento,
gue sdo de adesédo, prevéem cronograma para 0 pagamento das parcelas de restituicao da
guantia mutuada, de maneira que a mora f§esdaure, ndo havendo necessidade de qualquer
conduta por parte do credor mutuante.

Dai que, nas avencas desta natureza ndo tem lugar a regra geral do art. 405, do Cdédigo,
que preceitua que 0s juros de mora sdo contados desde a citacdo inicial.

A norma do novo Cédigo Civil que regra a taxa de juros moratérios tem motivado
infindaveis debates, sendo o dispositivo assim redigido:

Art. 406. Quando os juros moratérios ndo forem convencionados, ou o

forem sem taxa estipulada, ou quando provierem de determinagéo da
lei, seréo fixados segundo a taxa que estiver em vigor para a mora do
pagamento de impostos devidos a Fazenda Nacional.

Duas correntes sgiram na interpretacao do alcance da nofvaimeira inclinou-se
no sentido de que se aplica a taxa de juros de 1% (um por cento) ao més veiculada no art. 161,
§ 1°, do Codigdributario Nacional:

Art. 161. O crédito ndo integralmente pago no vencimento é acrescido
de juros de mora, seja qual for o motivo determinante da falta, sem
prejuizo da imposi¢cdo das penalidades cabiveis e da aplicacdo de
quaisquer medidas de garantia previstas nesta Lei ou em lei tributéria.
§ 1°. Se a lei ndo dispuser de modo diverso, os juros de mora sdo
calculados a taxa de 1% (um por cento) ao més.

(-]

A esta linha de pensamento filia-se Hamid Charaf Bdine Jaoerapds registrar que
a jurisprudéncia nao é pacifica na abordagem da tematica, anofagaes&LIC compreende
juros e correcdo monetéria, de modo que corrigir monetariamente a divida e acrescer a ela a
reportada taxa representaria dupla correcédo, com o enriquecimento ilicito dpatéedate
que o referido fator permite a capitaliza¢&o.

De fato, a taxa SELIC, fixada pelo Comité de Politica Monetaria (COPOY80 6r
vinculado ao Banco Central do Brasil, € composta de fatores que se prestam a dupla funcéo,
de remuneracao e atualizacdo monetaria, correspondendo a taxa média de remuneracao dos
titulos publicos registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia.

Dentre os titulos que séo registrados no SELIC, emitidos para os mais variados fins
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governamentais, podem ser citados as Notakesdouro Nacional (NTN), Letras desouro
Nacional (ITN), Bénus dd'esouro Nacional (BTN), Bénus do Banco Central do Brasil (BBC),
Letras do Banco Central (LBC) e Notas do Banco Central (NBC), papéis estes que prevéem
remuneracao que inclui a atualizagao de seu valor nomindligpaldRefezncial (TR) ou pela
variacdo cambiglacrescida de juros de 5% (cinco por cento) a 12% (doze por cento)*ao ano.

Nelson Rosenvald assevera que a SELIC ndo se mostra juridicamente segura, pois €
volatil e frequentemente alterada, impedindo o prévio conhecimento dos juros, e, por abranger
também correcdo monetaria, ndo € “operacional, dificultando o célculo”, além de importar em
“excessiva onerosidade da obrigac&o”.

O Centro de Estudos do Conselho da Justica Federal trilhou esta mesma linha de
compreenséo, tendo editado, na sua Jornada de Direito Civil, 0 Enunciado de n° 20, nos seguintes
termos: “A taxa de juros de mora a que se refere o art. 406 € a do art. 161, § 1°, do Codigo
Tributario Nacional, ou seja, 1% ao més”.

O Superiofribunal de Justiga inicialmente adotou esta tese, fundando-se nas seguintes razdes:

a) apesar de ter sido reconhecida pelo Supfeiibbonal Federal a eficacia limitada do
art. 192, § 3°, da Constituicdo Federal, ndo pode a norma infraconstitucional afrontar o texto
ali expresso, sendo inconstitucional o art. 406, do Cdédigo Civil, editado antes da revogacao da
mencionada disposi¢ao constitucional,

b) o legislador tem como ideal a taxa de juros de 1% ao més, que é fixada nos arts.
1.187, paragrafo Unico, inc. I, e 1.336, § 1°, do Cadigo Civil;

c) aTaxa SELIC ndo se apresenta como critério seguro, transparente e de facil
compreensao para aplicacéo nas obrigagées civis;

d) a taxa de juros de 1% (um por cento) ao més, prevista no dailigtario, € a que
melhor reflete a seguranca juridica e o equilibrio nas relacdes obrigacionais;

e) aTaxa SELIC tem natureza remuneratdria, ndo servindo como taxa de juros
moratorios, especialmente porque engloba juros e correcdo monetaria; e f) seria incoerente
gque o Cadigo Civil, ao regular a taxa de juros legais, deixasse ag@nizaautoridade
administrativa a sua fixa¢&d.

Ocorre que, mais recentemente, julgando um recurso degarslbardivegéncia, aquela
Corte Superiolancou o entendimento segundo o quEdea SELIC é o indice que atualmente
completa o regramento do art. 406, do Cddigo Civil. Confira-se:

CIVIL. JUROS MORAORIOS TAXA LEGAL. CODIGO CIVIL,ART.
406.APLICACAO DA TAXA SELIC.

1. Segundo dispde o art. 406 do Codigo Civil, “Quando os juros nao
forem convencionados, ou o forem sem taxa estipulada, ou quando
provierem de determinagdo da lei, serdo fixados segundo a taxa que
estiver em vigor para a mora do pagamento de impostos devidos a
Fazenda Nacional.”

2.Assim, atualmente, a taxa dos juros moratorios a que se refere o referido
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dispositivo é a taxa referencial do Sistema especial de Liquidacao e
Custoédia — SELIC, por ser ela a que incide como juros moratérios dos
tributos federais (arts. 13 da Lei 9.065/05, 84 da Lei 8.981/95, 39, § 4°,
da Lei n®9.250/95, 61, § 3° da Lei 9.430/96 e 30 da Lei 10.522/02).
3. Embagos de divegéncia a que se da provimento.

Os fundamentos deste enfoque jurisprudencial sdo os seguintes:

a) o art. 406 do Cddigo Civil, ao remeter a “taxa que estiver em vigor”, expressa a
opcéo do legislador em adotar um indexador de juros variavel;

b) a norma do art. 161, § 1°, do Cadiydoutario Nacional, é supletiva, uma vez que
condiciona sua eficacia a inexisténcia de lei que disponha de modo diverso sobre a taxa
de juros moratérios incidentes sobre os débitos fiscais;

¢) A taxa SELIC tem sua constitucionalidade reconhecida pelo STJ e esta prevista em
diversas normas tributarias (indicadas na ementa do ac6rdao);

d) o preceito do ja revogado art. 192, § 3°, da Constituicdo Federal, era de eficacia limitada; e

e) a aplicagcdo da taxa SELIC esta condicionada a ndo-incidéncia de qualquer outro
indice de atualizacdo, ndo ocorrendo, por tEtoin idem'®

Nao bastasse tamanha celeuma, o dispositivo do art. 406, do Cddigo Civil, ainda fomenta
outra duvida, uma vez que permite a interpretacéo de que 0s juros moratérios, diversamente
dos compensatorios (art. 591), podemceevencionadosem que encontrem limite texa
gue estiver em vigor para a mora do pagamento de impostos devidos a Fazenda Nacional

O SuperiofTribunal de Justica, que é qyéo judicial responsavel pela unificacdo da
interpretacdo da legislacéo infraconstitucional, jA& apontou um norte para a superacado da
obscuridade da norma, ao editar sua Sumula de n° 379, no sentido de que “Nos contratos
bancérios nao regidos por legislacéo especifica, os juros moratérios poderédo ser convencionados
até o limite de 1% ao més.”

Esta-se diante, portanto, de arrojada manifestacao jurisprudencial, uma vez que foi
oposto limite a convencao sobre 0s juros remuneratérios quando a norma, em omissao eloquente,
n&o impos tal patamakE certo, contudo, que o decisério acha-se coerente com o sistema,
levando-se em consideracao, inclusive, as normas dos arts. 1.187, paragrafo Unico, inc. Il, e
1.336, § 1°, do Cadigo Civil, e do art. 5°, do Decreto n° 22.626, de 07/04/1933.

4. Os Juros Remuneratorios

Juros compensatérios ou remuneratérios sdo aqueles destinados a remunerar a
utilizacdo de um capital de outrem, qualificando-se como frutos civis (bem acessorio), ja
gue sugem periodicamente sem destruicao ou prejuizo do bem principal, o capital cedido
(Codigo Civil, art. 95).

S&o impostos pelos financiadores de crédito em geral e correspondem a remuneragao

113



ENTRE ASPAS

pela disposicéo do capital a servico de outrem, representando o pre¢o cobrado pelo mutuante
pela ndo-liquidez do capitél.

Os juros séo recebidos pelo mutuante, desta forma, como compensacao pela privacao
do capital emprestaéfp ndo se confundindo, portanto, com os juros moratérios, que
consubstanciam penalidade pelo ndo pagamento da obrigacdo na forma ajustada.

Os juros compensatorios nos contratos bancérios sao calculados, conforme a licdo de
Ruy Rosadéguiar, tendo em conta “o custo da captacéo do dinheiro, a sobretaxa do banqueiro,

a desvalorizacdo da moeda, e, por fim, os riscos operacionais, pois, quanto maior a possibilidade
de inadimpléncia, maior o risc&”

4.1. Computo Simples e Capit alizagcdo dos Juros Remuneratérios

Os juros compensatérios podem ser simples ou compostos (capitalizados). No
mecanismo de juros simples, a taxa incide somente sobre o capital mutuado. Por exemplo,
numa operacado de empréstimo de R$ 100,00 (cem reais), com juros de 5% (cinco por cento)
ao més, a remuneracao devida (juros compensatoérios) sera sempre de R$ 5,00 (cinco reais) ao
cabo de cada periodo mensal.

Ao final de trés meses 0 mutudrio solveria a obrigacéo entregando ao credor a quantia
de R$ 15,00 (cento e quinze reais).

Ja no regime de capitalizacao — aplicacéo de juros compostos — a taxa de juros incidira
sobre o montante acumulado no final do periodo anterioseja, 0s juros séo incorporados
ao capital (também denominado de saldo devedor ou principal), e esta soma serve de base de
calculo da taxa do periodo postermassim sucessivamente (incidéncia de juros sobre juros).
Maria Helena Diniz conceitua os juros compostos desta forma:

Os devidos, ja vencidos, que, periodicamente, séo incorporados ao capital.
Trata-se dos juros de juros, ou seja, 0s computados sobre o capital

acrescido dos juros que produziu. S&o aqueles somados ou integrados
periodicamente ao capital para produzir novos juros no periodo seguinte.

Trata-se do anatocismo ou capitalizagéo de juros, vedado for lei.

Assim, 0 montante (S) € obtido através da formula S = P(X&hdo “P” o principal,

“i” a taxa de juros, e “n” o numero de periodos transcorridos, de modo que a taxa de juros
varia exponencialmente em funcéo do tempo.

Portanto, a capitalizagdo de juros se verifica sempre que se emprega a férmula
aritmética contendo a expresséo (1+i)n, denominada de fator de capitalizacéo ou fator de
cumulacéo de capital.

Desta forma, no exemplo do empréstimo supra-referido, em que se avengasse a incidéncia
da capitalizacao, ao final do periodo de um més o capital adicionado a remuneracao devida
importaria na quantia de R$ 105,00 (cento e cinco reais), e sobre esta seria calculada a
remuneracdo do més seguinte, e assim sucessivamente.

Neste caso, ultrapassados trés meses da celebracdo do empréstimo, a divida alcancaria
o montante de R$15,76 (cento e quinze reais e setenta e seis centavos), encontrado com o
uso da formula suprarreferida: 100 x (1+035)

Este mecanismo de cébmputo de juros compensatério de forma capitalizada € utilizado
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amplamente pelo mercado financeiro, inclusive no pagamento da remuneragcéo da caderneta
de poupanca e de outras aplicacdes.

4.2. A (In)Validade da Clausula de Anatocismo nos Contratos Bancarios

Até a edicdo da Medida Proviséria n° 1963-17, de 30/03/2000, a jurisprudéncia dos
Tribunais Superiores inclinava-se majoritariamente no sentido de que incide nos contratos de
crédito bancarios o regramento do art. 4° do Decreto n° 22.626, de 07/04/1933, que veda a
capitalizacao de juros (“contar juros dos jurast) quaisquer contrat@s

Em sua Sumula de n° 93, o STJ dispds que “A legislagdo sobre cédulas de crédito,
rural, comercial e industrial admite o pacto de capitalizacao de juros”, dai se extraindo a
inferéncia de que, a mingua de norma legal especifica autorizando a cobranca, ndo era permitida
a capitalizacéo dos juros remuneratérios nos contratos bancarios, ainda que prevista no ajuste.

O SupremdTribunal Federal, por sua vez, ja havia de ha muito assentado que “E vedada
a capitalizacéo de juros, ainda que expressamente convencionada” (Sumula 121).

Ingressou no ordenamento juridico, no entanto, a reportada Medida Proviséria n® 1963-
17, reeditada pela Medida Proviséria n°® 2.170-36, de 23/08/2001, por sua vez em vigor ante o
disposto no art. 2° da Emenda Constitucional n® 321(®/2001 Veiculou-se no referido
dispositivo a seguinte regra:

Art. 5°. Nas operacdes realizadas pelas instituicdes integrantes do Sistema
Financeiro Nacional, é admissivel a capitalizacdo de juros com
periodicidade inferior a um ano.

Paragrafo Unico - Sempre que necessario ou quando solicitado pelo
devedora apuragéo do valor exato da obrigacéo, ou de seu saldo devedor
sera feita pelo credor por meio de planilha de célculo que evidencie de
modo claro, preciso e de facil entendimento e compreenséo, o valor
principal da divida, seus engas e despesas contratuais, a parcela de
juros e os critérios de sua incidéncia, a parcela correspondente a multas
e demais penalidades contratuais.

ApoOs a entrada em vigor da citada Medida Provisorigjraun julgados firmando o
entendimento segundo o qual, nos contratos celebrados a partir da vigéncia da aludida norma, €
licita a clausula de estabelecimento de juros compensatorios com capitalizagao em periodo inferior
aum ano. Neste sentido, traz-se a colacéo recente deciséo do Supenat de Justica:

CIVIL E PROCESSUALAGRAVO REGIMENTAL. CONTRATO DE
FINANCIAMENTO COM ALIENACAO FIDUCIARIA EM
GARANTIA. PECAS NAOAUTENTICADAS. AUSENCIA DE
LEGITIMACAO PROCESSUAL. INCIDENTEALEGADO A
DESTEMPO. REJEICAO. COMISSAO DE PERMANENCIA. NAO
CUMULADA. CAPITALIZACAO MENSAL DOS JUROS
PACTUADA. SUMULAS N. 5 E 7/STJ. CONTRFOS POSTERIORES
AMPN. 1.963-17. JUROS REMUNER®RIOS.ACORDAO QUE
DECIDE COM FUNDAMENTACAO BASEADANA LEGISLACAO
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CONSTITUCIONAL E ORDINARIA. NAO INTERPOSICAO DE
RECURSO EXTRAORDINARIO. SUMULA N. 126-STJ.
RECONSIDERAGAO DADECISAO NESSAPARTE.

I. Com relagdo a capitalizacdo, a 22 Se¢éo, ao apreciar o REsp n. 602.068/
RS, entendeu que somente nos contratos firmados apo6s 31.03.2000, data
da publicacédo da Medida Proviséria n. 1.963-17, revigorada pela MP n.
2.170-36, em vigéncia gragas ao art. 2° da Emenda Constitucional n. 32/
2001, é admissivel a capitalizagédo dos juros em periodo inferior a um
ano. In casu, o contrato sob exame foi firmado posteriormente as normas
referenciadas, de modo que legitima a capitalizagcao dos juros
remuneratérios, como pactuada.

()

IIl. Alimitag&o dos juros remuneratérios com base da Lei de Usura, sob
o0 pretexto de revogacgdo da Lein. 4.595/1964 pela Constituicdo Federal,
com fulcro na qual foi editada a Siumula n. 596-%Kkige a interposi¢édo

de recurso extraordinario. Incidéncia da Sumula n. 126/STJ.

IV. Agravo regimental parcialmente providd.

E certo, todavia, que a eficacia do referido regramento nao foi tranquilamente aceita
pelos 6gaos jurisdicionais, imperando mais uma vez infindaveis discussoes, o que soi ocorrer
em tema de enagos financeiros em contratos bancarios, tendo sido o dispositivo inclusive
objeto daA¢éo Declaratdria de Inconstitucionalidade n° 2316-1, que tramita peranter@aSTF
qual se sustenta a afronta as normas do art. 62 e 192, da Constituicdo Federal, ainda pendente
de julgamento.

Ainconstitucionalidade da norma §uida sob o alegacao da ocorréncia de dois vicios
de natureza formal, quais sejam, a inexisténcia do pressupostgédaiamara sua criagdo
(Constituicdo Federal, art. 62), e a disciplina de matéria que deveria ser regulamentada
exclusivamente por lei complementar (@R. 19274

4.3. A Disciplina dos Juros Remuneratorios pelo Novo Cadigo Civil

Em um quadro de longa e intensa turbuléncia jurisprudencial no que tange a limitacéo
dos juros compensatérios nos negadcios juridicos bancéribshosais Superiores decidiram
que as disposicdes da Lei da Usura (Decreto n° 22.623, de 07/04/1933), que fixou taxa de
juros maxima de 12% (doze por cento) ao ano nos contratos, ndo se aplicam aos negoécios
celebrados por instituicdes integrantes do Sistema Financeiro Nacional, regido pela Lei n®
4.595, de 31/12/1964, que por sua vez atribui ao Conselho Monetario Nacional a competéncia
para regulamentar a matéria.

Na década de 1970 o Suprennibunal Federal assentou que “As disposicdes do Decreto
n° 22.626/33 ndo se aplicam as taxas de juros e aos outrayosrmaiirados nas operagdes
realizadas por instituicdes publicas ou privadas, que integram o sistema financeiro nacional”
(Sumula 596), decisdo que passou longe de pacificar a discussao, que continua sendo revolvida
diariamente nos géos judiciarios de norte a sul do Brasil, com a prolacdo de decisdes nos
mais diversos sentidos.

Assim, assentou-se na Suprema Corte o entendimento de que, a teor do regramento art.
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4°,inc. IX, da Lein® 4.595, de 31/12/1964, compete ao Conselho Monetério Nacional disciplinar
a atividade bancaria, limitando, inclusive, as taxas de juros estabelecidas pelas instituicbes
financeiras, ndo se aplicando a estas as disposi¢oes da Lei de Usura.

Mais recentemente, a Excelsa Corte manifestou-se no sentido de que o dispositivo do
art. 192, 8§ 3°, da Constituicdo Federal - ja revogado (EC n° 40/2003) — néo era auto-aplicavel,
de modo que o ditame constitucional foi exfado do ordenamento juridico sem produzir
efichcia em qualquer instartfe.

Sucedeu que o novo Cadigo Civil, regulamentando o contrato de mutuo, preceituou
gue “Destinando-se o mutuo a fins econémicos, presumem-se devidos juros, 0s quais, sob
pena de reducéo, ndo poderdo exceder a taxa a que se refere o art. 406, permitida a capitalizacéo
anual” (art. 591).

Deste modo, consoante o citado regramento, a taxa de juros nos contratos de matuo com
fins econdémicosdo pode suplantat)(o teto de 1% (um por cento) ao més, conforme o art. 161,

§ 1°, do Caodigdributario Nacional; o2) a taxa SELIC, delineada na Lei n° 9.065f95.

Dai que seria possivel sustergarque 0s contratos bancérios, uma vez que obviamente
destinados fins econdmicq$ém suas clausulas de juros moratdrios sujeitas ao teto estabelecido
no art. 406, do Cdédigo Civil.

Todavia, analisando a questdo, Nelson Rosenvald preleciona com a percuciéncia de
sempre que “em principio, as instituicdes financeiras estariam liberadas da limitagdo imposta
pela legislacao ordinaria”. Contudo, adverte o insigne civilista:

Mas, a nossa viso, fundamental é perceber que a adogéo das clausulas
gerais da boa-fé objetiva (arfl3ldo CC); do abuso do direito (art. 187

do CC) e da fungéo social do contrato (art. 421 do CC) permite que o
magistrado possa limitar o exercicio excessivo do direito subjetivo ao
crédito pelas instituicdes financeiras.

(-]

Assim, podera o juiz, a qualquer tempo e de oficio — eis que as clausulas
gerais sdo normas de ordem publica (art. 2.035, paragrafo Unico, do
CC), reduzir juros extorsivos, modificando as clausulas contratuais que
ultrapassam os limites éticos do sistema e aniquilem direitos fundamentais
dos contratantées.

Enfrentando o tema, o Superitiibunal de Justica deliberou que a cobranca de juros
acima da taxa de 1% (um por cento) ao més, em empréstimos bancarios, ndo caracteriza, por si
s0, abusividade na conduta, se a exigéncia na discrepa da média praticada no mercado financeiro.
“A estipulacdo de juros remuneratérios superiores a 12% ao ano, por si s6, ndo indica abusividade”,
consoante o posicionamento da Corte Superior cristalizado em sua Simula d& n° 382.

Noutro julgado, apreciando incidente de recurso repetitivo, o STJ teve azo de proclamar
ainda que:

a) “As instituicdes financeiras ndo se sujeitam a limitacdo dos juros remuneratorios
estipulada na lei de Usura”;

b) “S&o inaplicaveis aos juros remuneratérios dos contratos de mutuo bancario as
disposi¢cdes do art. 591 c/c o art. 406 do CC/2002”;
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c) “E admitida a revisdo das taxas de juros remuneratorios em situacdes excepcionais,
desde que caracterizada a relacdo de consumo e que a abusividade (capaz de colocar o
consumidor em desvantagem exagerada — art. 51, § 1°, do CDC) fique cabalmente
demonstrada, ante as peculiaridades do julgamento em concreto”;

d) “E vedado aos juizes de primeiro e segundo graus de jurisdiciq jtogar
fundamento no art. 51 do CDC, sem pedido expresso, a abusividade de clausulas nos
contratos bancéarios?

Em artigo publicado na obra intituladreitos do consumidor endividadGlaudia
Lima Marques anota que apenas poucos paises, como o caso da Suica, ndo imp&em qualquer
limite a taxa de juros, sendo que os Cdédigos Civis italiano e alemdo, trazem, como referéncia,
as taxa de 4% (quatro por cento) e 5% (cinco por cento) ad\amegislacdes da Franca,
Espanha Argentina ndo estabelecem patamar para a taxa de juros, mas permitem sua reducéo
em caso de usura.

Assevera mais a jurista que, no Brasil, o Cédigo de Defesa do Consumidor “foi
timido ao regular o aspecto econdmico do contrato sem prever norma sobre a taxa de juros
abusiva”, entretanto, o patamar de 12% (doze por cento) foi [e continua sendo] fortemente
utilizado pelos magistrados de primeiro e segundo graus como teto de razoabilidade e boa-
fé para os juros, por vezes astrondmicos no Brasil. Porém — pondera — o Sujfirrial
de Justica optou pela linha contréaria, “afirmando que o patamar de 12% para bancos,
financeiras, administradoras de cartdes de crédito e demais créditos ao consumo nédo é abusivo,
em principio”%

Deveras, ante a complexidade do sistema financeiro brasileiro, um dos mais sofisticados
e intricados do mundo, néo é de fécil concretizacao a fixagédo do limite de remunarsiéio (
do dinheip) que estava previsto na regra revogada da Constituicdo Federal, levando-se em
consideracgdo, inclusive, o alto valor da taxa basica de juros, cadenciada pelo proprio Governo
Federal, que, como ja dito, funciona como fator de remunerac¢éo dos titulos publicos emitidos
pela Unido. Esta taxa de juros, que reflete a politica monetéaria adotada pelo Governo Federal,
influencia marcadamente no estabelecimento dos juros propostos por todas as entidades
integrantes do Sistema Financeiro Nacional.

Ressoa logico, neste passo, que as instituicdes financeiras teriam pouca disposicdo em
emprestar dinheiro a particulares, empresas privadas e pessoas fisicas, exigindo remuneracao (juros)
mais baixa do que aquela paga pelo Governo como remuneracao dos titulos da divida publica,
ja que o risco de inadimpléncia inerente a esta Ultima operacao é substancialmente menor

Ademais, também influencia no custo das operagdes crediticias em destaque a dificuldade
de recuperacao do crédito pela via judicial. O énus dos contratos para os tomadores —
consubstanciado nos juros remuneratérios e demaiggesdaranceiros — varia, entre outros
fatores, em razédo da maior facilidade da instituicdo financeira reaver seu crédito por meio de
demanda ao Poder Judiciério. llustra esta assercéo a circunstancia de que 0s juros remuneratérios
estabelecidos em contratosldasing(arrendamento mercantil) e financiamento garantido
por alienacéo fiduciaria sdo menores, por exemplo, do que aqueles exigidos nos negocios de
cartdo de crédito e cheque especial (crédito rotativo), ja que, nos dois primeiros casos, 0s
credores podem se valer de tutelas jurisdicionais diferenciadas (tutelag@deia); quais
sejam, as acdes de reintegracdo de posse e busca e apreensédo, angariando em desfavor dos
devedores, sem delongas, o bem da vida em disputa, por meio de decisfes liminares.
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Por outro lado, ao determinar a taxa basica dos juros, o Banco Central do Brasil também
considera a politica de contengdo ou estimulo do consumo adotada pelo Governo, eis que
taxas de juros altas diminuem o consumo e elevam a poupanca.

E pertinente anotar que no BraSilirquia e Egito sdo impostas as mais elevadas taxas
de juros do mundo. O pais tem também um elevadisgimad bancario, que constitui a
diferenca entre as taxas praticadas pelos bancos nos empréstimos que concedem, e as taxas
com as quais os poupadores e aplicadores sdo remunérados.

E forcoso reconhecemo entanto, que a matéria atinente aos limites das taxas de juros
compensatorios dos contratos firmados por instituicdes do Sistema Financeiro Nacional continua
sendo, na vigéncia do Cédigo Civil/2002, regulamentada pelo Conselho Monetario Nacional,
gue pelo menos até entdo ndo impds teto a cobranca desgoenadea obstando, contudo,
gue o Poder Judiciario revise os contratos nos quais as remuneracgdes exigidas discrepem da
média do mercado, caracterizando abuso e violagado do principio da funcao social do contrato.

5. Restri¢cdes a Liberdade de Estipulacdo da Remuneracdo do Mutuante

Como j& exposto nas secbes antecedentes deste trabalirquosis Superiores
sedimentaram o entendimento segundo o qual a exigéncia, pelas instituicdes financeiras, de
juros compensatorios em patamares superiores aos previstos na redacao original da Constituicéo
Federal e na Lei de Usura (12% ao ano) nao caracterizam, por si sO, pratica empresarial abusiva,
havendo de se observar o comportamento das demais instituicbes do mercado financeiro a
época da celebragdo de negocio.

Assim, como @rec¢o do dinhew flutua ao sabor das complexas regras do mercado,
inexiste no ordenamento juridico patrio, pelo menos até entdo, regra juridica que
especificadamente limitem os juros remuneratorios nas operacgdes realizadas pelas instituicoes
financeiras, que, entretanto, devem se submeter a principios e normas conducentes ao
cumprimento da funcéo social do contrato e a protecao constitucional do conscomuose
vera a seguir

5.1. O Principio da Boa-Fé e o Dever Anexo de Informagao

O Cadigo de Defesa do Consumidor prescreve que sao nulas de pleno direito, entre
outras, as clausulas contratuais relativas ao fornecimento de produtos e servigos que “estabelecam
obrigag®es consideradas iniquas, abusivas, que coloquem o consumidor em desvantagem
exagerada, ou sejam incompativeis com a boa fé ou a equidade” (art. 51, inc. IV).

Nelson Nery Junior conceitua a clausula abusiva como aquela que, inserta ou nao em
contrato de adesdao, é notoriamente desfavoravel a parte mais fraca da relacéo contratual, o
consumidor (CDC, art. 4°, inc. I), tornando o negécio invalido pela quebra de equilibrio entre
as parte$?

Destarte, sdo abusivas as clausulas que, “em contratos entre as partes de desigual forca,
reduzem unilateralmente as obrigacdes do contratante mais forte ou agravam as do mais fraco,
criando uma situacao de grave desequilibrio entre elas”, destruindo a relagéo de equivaléncia
entre a prestacao e a contraprestagéo, consoante a licdo de Fernando®oronha.

Por meio do suprarreferido dispositivo legal, o Cddigo de Defesa do Consumidor
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veiculou a clausula geral de boa-fé como principio norteador de todas as relacdes de consumo.
Este postulado, que € universal e adotado em boa parte das legislagcbes dos paises ocidentais,
também foi prestigiado pelo Cddigo Civil de 2002, que, nasdsjssicdes geraisobre 0s
contratos, preceituou: “Os contratantes sé&o obrigados a g@siar na concluséo do contrato,

COmMo em sua execugao, os principios de probidade e boa-fé” (art. 422).

Claudia Lima Marques explica que a boa-fé objetiva, que deve funcionar na formacao
e ndo execucao das obrigacfes, consubstanatanoad, um pardmetro geral de atuacéo do
homem médio, do bom pai de familia que agiria de maneira normal e razoavel na situacéo sob
andlise, representando a atitude de lealdade, de fidelidade, de cooperagéo, de cuidado que é
legitimamente esperada na reagdo entre homens honrados, no respeitoso cumprimento das
expectativas reciprocamente confiadas. Significa, assim, uma atitude respeitosa ao parceiro
contratual, respeitando-se seus “interesses legitimos, suas expectativas razoaveis, seus direitos,
agindo com lealdade, sem abuso, sem obstru¢é@o, sem causar lesdo ou desvantagem excessiva,
cooperando para atingir o bom fim das obrigacgéfes.”

O principio da boa-fé irradia deveres anexos na relagéo obrigacional, entre 0s quais
podem ser citados os deveres de lealdade e transparéncia na realizagdo do negécio juridico,
prestando-se informag8es exatas e detalhadas acerca das caracteristicas do objeto da avenga,
bem como os deveres de colaboracéo, solidariedade e da protecdo do outro contratante,
traduzindo este Ultimo a necessidade de se evitarem danos mutuos.

O dever de informar exsye no sistema protetivo do consumjdgmrtanto, como uma
faceta da boa-fé objetiva, dado que esta ndo se concretiza sem que o contratante permita ao
outro ciéncia pormenorizada de todas as condi¢cdes da avenca, evitando-se surpresas, frustracéo
de expectativas, dubias interpretacdes do negdcio e acidentes de consumo.

Bem por isto que o Cédigo de Defesa do Consumidor anuncia como um dos direitos basicos
do consumidor a informacéo adequada e clara sobre o produto e servico, com especificacdes
sobre quantidade, caracteristicas, composicao, qualidade e preco (art. 6°, inc. Ill).

Proibe-se, deste modo, a denomingdasula-surpesa que pode decorrer ndo so6 da
ma-fé do fornecedor na concluséo do contrato e da falta de esclarecimento adequado do contetido
do negécio, mas também de redagdo obscura, dibia ou contraditéria dos ditames contratuais.
Este vicio se configura quando ha no negdcio um efeito surpresa ou de burla, que ocorre, por
exemplo, com a falta de esclarecimento apropriado ao consuympalorfornecedordas
consequéncias do pacto, importando, para a configuracao desta situacdo, a experiéncia negocial
do contratante, o contexto da economia e o tipo do dfuste.

Na acepc¢do de Fernanda Nunes Barbosa, na esfera contratual, o dever de informar
consiste num meio de protecdo do consentimento, das expectativas geradas, da confianca
empreendida, que ganha ainda maior relevancia nas contrata¢des a distancia, “globalizadas e
desmaterializadas”, em que nédo ha contato pessoal dos contr@tdiskeger assume relevante
papel na fase das tratativas contratuais, momento em que o consumidor fard sua escolha, seja
guanto ao fornecedaseja quanto ao bem ou ao servico, seja ainda quanto as caracteristicas
do negocic?®

Em tema de contratos bancérios, a obrigacao de informar e aconselhar se baseiam na
confianca necessaria que o consumidor deposita no profissional que detém os conhecimentos
técnicos da operacdo de crédito ofertada, sendo imprescindiveis para o cumprimento deste
dever anexo a lealdade e a veracidade, impondo-se ao fornecedor do crédito, desta forma, “a
obrigacgdo priméaria de ndo enganar o consumidor”.

A instituicdo financeira deve, pois, cumprir adequadamente a obrigacdo positiva de
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informar de maneira clara, completa, translicida, transmitindo as informac¢des de alta tecnicidade
que possui, tendo em vista estimular a escolha racional do consumidor e prevenit’litigios.

O Cddigo de Defesa do Consumidor preceitua, no seu art. 46, que 0s contratos que
regulam as rela¢es de consumo néo obrigam os consumidores se néo Ihes for dada oportunidade
de tomar conhecimento prévio de seu contelido, ou se 0s respectivos instrumentos forem
redigidos de modo a dificultar a compreenséo de seu sentido e alcance.

Imprimindo de igual modo relevancia a transparéncia que deve balizar as relacdes
consumeristas, Godexestatui também que, nos contratos de adesao, as clausulas que implicam
em limitacdo aos direitos do consumidor devem ser redigidas com destaque, permitindo sua
imediata e facil compreenséo (art. §41°).

Nesta ordem de ideias, no que se refere ao fornecimento de produtos e servicos que
envolvem concessao de crédito, como € o caso dos negdécios bancarios em estudo, o fornecedor
deve atender ao dever de informacao cientificando o consumidor previamente das
especificidades do contrato, tais como o pre¢o do produto, 0 montante dos juros incidentes, a
taxa efetiva anual dos juros, acréscimos moratérios e a importancia total.a pagar

Ao revés, em visdo singular na jurisprudéncidyribunal de Justica do Estado do
Parana decidiu que o consumidor que celebra contrato de financiamento de veiculo, gravado
com clausula de alienacgéo fiduciaria, em cujo instrumento estado previstos detalhadamente os
encagos financeiros exigidos, prevendo-se o pagamento de contraprestacao em parcelas de
valor fixo, e apos a formalizagdo do negdcio prop6e acao revisional buscando a revisao das
clausulas contratuais, age determinado por comportamento contragéare ¢ontra factum
proprium), postura ndo albgada pelo ordenamento juridico. Confira-se:

DIREITO CIVIL — APELACAO CIVEL — ACAO REVISIONAL —
CONTRATO DE FINANCIAMENTO DE VEICULO AUTOMOTOR
GARANTIDO PORALIENACAO FIDUCIARIA — INVERSAO DO
ONUS DAPRO\A —ART. 6°,VIIl, DO CDC — HIPOSSUFICIENCIA
— INOCORRENCIA— PROA FACILMENTE ACESSIVEL —
DEFICIENCIA PROBATORIA IMPUTAVEL AO CONSUMIDOR —
LIMITACAO CONSTITUCIONAL DE JUROS -ART. 192, §3°, DA
CONSTITUICAO FEDERAL- REGRANAO AUTO-APLICAVEL —
SUMULA N° 648 DO STF — COMISSAO DE PERMANENCIA —
LEGALIDADE — CUMULACAO COM CORRECAO MONETARIA
— NAO COMPROWCAO — CORRECAO MONETARIA- iINDICE
ABUSIVO — AUSENCIA DE PRO DA INCIDENCIA — MULTA
MORATORIA— PREVISAO CONTRAUAL QUE RESPEIR LIMITE
DO CDC — CAPIRALIZACAO DE JUROS — OCORRENCIA-
TABELA PRICE — LEGALIDADE — CALCULO DOS JUROS NO
MOMENTO DA FORMULACAO DA PROPOSA — FASE PRE-
CONTRATUAL — ACEITACAO DO CONSUMIDORA PRECO
CERTO E DETERMINADO - “VENIRE CONTRAFACTUM
PROPRIUM” — CADASTRO DE RESTRICAO DE CREDO -
INSCRICAO DO NOME DO DEVEDOR INADIMPLENTE -
POSSIBILIDADE — EXERCICIO REGULAR DE DIREID —
RECURSO DEAPELACAO DESPROVIDO - 1. [...] 2. Limitag&o de
juros -Art. 192, 83°, da Constituicdo Federajurisprudéncia é pacifica
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sobre a ndo auto-aplicabilidade da regra constitucional que limitava os
juros reais a 12% ao ano. Sumula n° 648 do eg.&TFE] 4. Corregdo
monetaria. N&do ficou comprovada sequer a incidéncia da correcao
monetaria, e muito menos a utilizacdo de indice abusivo. O contrato
previa o pagamento das prestacdes em parcelas fixas e idénticas, ndo
havendo porque se cogitar da incidéncia de eventuais reajustes
monetarios. 5. [...] 6. Capitalizacado de juros. O usJatsla Price
importa na pratica da capitalizacdo de juros. Diferentemente do que
geralmente ocorre nos demais contratos bancarios, porém, o célculo
realizado pela instituicdo financeira ocorreu ainda antes da assinatura
do contrato, em fase pré-contratualférmula de juros compostos foi
utilizada unicamente na elaboracdo da proposta da institui¢cdo financeira,
a qual, declaracdo unilateral de vontade que é, ndo se condiciona pela
vedacdo ao anatocismo, até porque ndo € apta para gerar obrigacoes
para o consumidoDo calculo realizado na proposta, estipulou-se um
preco certo e determinado, insuscetivel de varia¢des futuras. O contrato
somente se completou a partir do momento em que o consumidor
manifestou declarac¢éo de vontade no sentido de aceitar o prego proposto
pelo fornecedoNeste particulaé inegavel que aderiu ao contrato atraido
pelo valor das prestagfes as quais estaria submetido no decorrer do prazo
do contrato, e ndo propriamente pela taxa de juros que fora empregada
no célculo da dividaAssim, a vontade das partes cogueexatamente

em relagcdo aquele prego determinado, sendo que a pretensdo do
consumidor de excluir o anatocismo, que nem mesmo foi praticado
durante a vigéncia da relagdo contratual, caracteriza verdadeiro “venire
contra factum proprium”Acaso ndo concordasse com o valor do
financiamento, lhe caberia rejeitar desde logo a proposta da instituicdo
financeira, e ndo aceita-la, para ulteriormente postular a revisao judicial
do contrato. 7. Cadastro de restricdo ao crédito. Considerando que o
devedor se encontra inadimplente em relacao as obrigacdes assumidas
em contrato, parece légico que é permitido a credora inscrever o
respectivo nome nos cadastros de restricdo ao cfédito.

Em artigo sobre as clausulas abusivas nos contratos bancarios, na oportunidade em que
trata do irrefragavel dever de informacao ao qual estdo incumbidas as instituicdes financeiras,
Bruno Miragem cita com pertinéncia o caso recente dos contratos de concessdo de empréstimo
(com desconto em folha), na modalidade de crédito consignado, celebrado principalmente por
aposentados, oferecidos ao mercado por meio de publicidade massiva sobre as supostas
vantagens do negdécio, mas com omissao de informag8es sobre as obrigagcdes do consumidor
como as relativas ao custo do crédito, forma de pagamento e efeitos do inadimplemento.

Nestes casos, considerando-se inclusive que os tomadores dos créditos sdo pessoas
idosas, muitas vezes com baixa escolaridade, a ndo especificagdo do 6nus financeiro no
instrumento do contrato, e o prévio esclarecimento ao mutuério, determinam a caracterizagcéo
do negodcio “como clausula abusiva, em razao do comprometimento da qualidade do
consentimento®

Portanto, na fase de tratativas do neg6cio, o consumidor dos servicos bancarios deve
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ser plenamente cientificado, por meio de regras claras e com razoavel facilidade de
compreensao, acerca dos custos de captacdo dos recursos financeiros, indicando-se com clareza
as taxas (mensais e anuais) efetivas e nominais de juros, a incidéncia de capitalizagdo, e os
encagos adicionais exigidos na hipétese de inadimpléncia.

5.2. Equilibrio Contratual

Como ja explanado, o ordenamento juridico de protecao ao consumidor estabelece que
séo irritas, nulas de pleno direito, as disposi¢cdes contratais que estabelecem obrigacdes iniquas,
abusivas, que colocam o consumidor em desvantagem exagerada (CDC, art. 54, inc. 1V).

Na licao de S¢jio Cavalieri Filho, a expresséiantagem exageradznsubstancia um
conceito juridico indeterminado, “uma disposicao legal propositadamente vaga, imprecisa, a ser
determinada pelo juiz no caso concreto, com prudéncia, bom sendo, ponderacgéo e e§juidade.”
clausula abusiva por vantagem exagerada caracteriza quando séo estipuladas condi¢des
acentuadamente desvantajosas para uma das partes, tornando o contrato desegjuilibrado.

Os vocabulos que formam o dispositivo legal sob enfoque sao, de fato, propositadamente
amplos e subjetivos, consubstanciando uma verdau®inaa geral poibitria de todos os
tipos de abusos contratuaitiusula geral da boa-félaequidades doequilibrio nas elacdes
contratuaig, e permitem layga magem de atuacao ao Poder Judiciario, a quem cabe concretizar
a almejada justica contratual.

O proprio diploma legal fornece (art. 54, § 1°) balizas iniciais para a compreensédo da
extensdo do conceito indeterminado que veicula, ao didpdorma exemplificativa, que séo
presumidasxageradasentre outras, as vantagens que ofendem principios juridicos fundamentais,
que restringem direitos ou obrigac8es inerentes a natureza do contrato, de tal modo a ameacar
seu objeto ou o equilibrio contratual, e as que se mostram excessivamente &nerosas.

O instituto assemelha-se com a leséo, prevista no art. 157, do Coditfodtieibcorre
guando um dos contratantes assume prestacdo manifestamente desproporcional sob premente
necessidade ou em raz&o de inexperiécidiferenca entre os dois institutos — ambos se
sobressaem na formacgao do negdcio juridico — é que, no caso da lesdo prevista no CDC, basta
a ocorréncia de desproporcéo ente as obriga¢cdes contratadas, ndo sendo de rigor a averiguacao
se 0 consumidor encontrava-se ou ndo em estado de necessidade ou era inékperiente.

No caso dos negdcios juridicos bancarios, as disposi¢cdes que violam o equilibrio do
contrato sdo aquelas que prevéem em favor da instituicdo financeira remuneracao incompativel
como a natureza do ajuste, gerando-lhe vantagem destoante daquela obtida pelas demais
empresas do mercado em operacdes semelhantes, ou que submetem o consumidor ao papel de
mero coadjuvante na conducéo dos rumos do negécio, conferindo-se ao mutuante poder de
dispor unilateralmente sobre elementos significativos do pacto, por meio, por exemplo, da
muito conhecida clausula-mandato, repudiada gelbanais?®

Fernando Rodrigues Martins explica que a ideia de equidade encontra-se atrelada a
equivaléncia materialque leva a uma suficiente aproximacdo entre as prestagdes, quer na
perspectiva do prego, quer na perspectiva dos direitos e deveres entre as partes. O principio
objetivo da equivaléncia entre prestacao e a contraprestacéo se realiza quando estas tenham
um valor sensivelmente correspondéfite.

Neste passo, verificado o desequilibrio na relacéo contratual ante a cobranca de taxa de
juros excessivamente onerosa para o mutudrio, gerando uma vantagem exagerada para a instituicao
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financeira, destoante das praticas do mercado, cabe a intervencéo do Poder Judiciario para revisar
0 pacto e promover o reequilibrio das obrigacfes, tendo em mira, mormente, os critérios da
equidade, comutatividade, proporcionalidade e boa-fé que devem orientar tais relacdes juridicas.

Assim, se é certo que, segundo o entendimentddognais Superiores, a taxa de
juros compensatarios fixada em ajustes bancarios ndo é abusiva simplesmente por exceder o
patamar de 12% (doze por cento) ao ano, também é certo que, para que seja tido como valido,
tal encago deve ser compativel com os principios da boa-fé e equidade que devem conduzir a
formacdo e execucao os negécios juridicos, nao ensejando vantagem exagerada ou
enriquecimento ilicito por parte da instituicdo financeira.

Assinale-se que o negadcio juridico bancério, livremente firmado no &mbito da autonomia
privada, somente merece ser revisto em sede judicial se plenamente verificada, no caso concreto,
a anormalidadep@tologid em razéo de algum dos vicios acima aludidos, devendo ser
prestigiados, por conseguinte, outros principios de igual modo caros a ordem juridica, como
os da seguranca juridica e da liberdade contratual.

Como adverte Humberitheodoro Junigra possibilidade de reviséo do contrato ndo
deve aquinhoar o consumidor com o poder unilateral de desversglhaor razdes pessoais,
do vinculo contratuahssim como a prote¢do aos consumidores, 0 respeito ao contrato isento
de vicios originarios e nao contaminado pela superveniéncia de desequilibrio insuportavel
entre as prestacdes bilaterais também é imperativo do sistema constitucional brasileiro,
“inspirado que se acha, no plano econdmico, pelo critério de previsibilidade e pelos principios
da valorizacédo do trabalho, da livre iniciativa e da func&o social da propriedade assim como
na intangibilidade do ato juridico perfeito e do direito adquirféio.”

6. O Sistema Francés de Amortizacdo — T abela Price

Bastante empregado em diversos contratos bancarios, tais como os de empréstimo
consignado, financiamento garantido por alienacéo fiduciaria e o arrendamento nieesang|
o Sistema Francés denortizacao (&bela Price) tem como “caracteristica primordial a igualdade
absoluta do valor monetéario de suas prestacdes, nas quais se enclausuram, além das verbas
amortizadoras do principal financiado, os juros cobrados pelos agentes empresfadores.”

Este mecanismo de amortizacéo foi engendrado, no século XVIII (1771), pelo fildsofo,
matematico e tedlogo inglés Richard Price, viabilizando o calculo de parcelas em valores fixos e
sucessivos, sendo um dos sistemas de amortizacdo mais utilizados no mundo na atualidade.

A TabelaPrice é conformada a partir da seguinte formula:

PMT = VF .[ (1+i))n .i] onde: PMT = prest agéo
[ (L+i)n - 1] VF =valor financiado
i = taxa de juros
n = prazo do contrato

(considerado exponencialmente)

O valor de cada uma das prestacdes, que € Unico, engloba duas partes, 0s juros e a
amortizagdo. Cada uma das parcelas é suficiente para satisfazer o pagamento integral dos
juros incidentes no periodo, de maneira que nao ha juros acumulados com o principal, o que
possibilitaria a cobranca de juros sobre juros na fase seguinte da operacéao.
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A titulo de exemplo, cogite-se um financiamento de R$ 4.000,00 (quatro mil reais) para
ser adimplido em trés prestacdes mensais pelo Sistema Francés de Pagamento, com juros de
10% (dez por cento) ao més.

O valor da parcela é calculado consoante a férmula supra-aludida, que fica no exemplo
assim posta:

PMT =10000,00 .((1+0,1)3 .0,1) = R$1.608,46
((1+0,1)3-1)

A tabela a seguir esbocdfdracada segundo o modelo Price, bem ilustra a dindmica
do financiamento:

PERIODO SALDO INICIAL PAGAMENTO SALDO FINAL
JUROS AMORTIZACAO TOTAL
4.000,00 400,00 1.208,46 1.608,46 2.791,54
2.791,54 21915 1.329,31 1.608,46 1,462,23
1.462,23 146,22 1.462,23 1.608,46 0,00

Assim, neste exemplo, no primeiro periodo (més) do financiamento os juros gerados
foram de R$ 400,00 (quatrocentos reais), que equivalem a 10% (dez por cento) do capital
mutuado (R$ 4.000,00). O valor da amortizac¢éo é dado subtraindo-se os juros do periodo do
valor da prestacdo (R$ 1.608,46 — R$ 400,00), resultando em R$ 1.208,46 (um mil, duzentos
e quarenta e seis reais e quarenta e seis centavos).

Dai que, ao final do primeiro més do financiamento, o saldo devedor € de R$ 2.791,54
(dois mil, setecentos e noventa e um reais e cinqlienta e quatro centavos), obtido subtraindo a
amortizagdo efetuada do montante emprestado (R$ 4.000,00 — R$ 1.208,46).

Na segunda prestacdo, repete-se o procedimento, de modo que os juros (10%) séo
calculados tendo por base o saldo devedor naquele periodo (R$ 2.791,54), obtendo-se a quantia
de R$ 279,15 (duzentos e setenta e nove reais e quinze centavos) como gssencar
remuneratorios daquele més, e, em conseqiiéncia, amortizacdo de R$ 1.329,31 (um mil, trezentos
e vinte e nove reais e trinta e um centavos).

Na terceira parcela, e nas seguintes, se existissem, repete-se 0 mecanismo, de maneira
gue os juros incidentes em cada periodo sao integralmente pagos pela prestacao de valor fixo,
servindo o restante de amortizagdo do principal.

Nota-se, também, que os valores das amortizagBes sdo crescentes, enquanto que 0s
juros incidentes decrescem de forma geométrica ou exponencial.

Portanto, considerando que “os juros sobre a totalidade da divida em cada periodo séo
integralmente pagos em cada prestacéo, ndo se agregando ao saldo devedor e nem servindo de
base para o célculo das prestacdes seguintes”, ndo ha conse fatarcobranca de juros
sobre juros, ou seja, da capitalizagdo ou anatocismo, como conclui o0 advogado e contador
Moacyr Boey professor aposentado do Departamento de Ciéncias Contébeis da Universidade
Estadual de Londrina

Saliente-se que, consoante o art. 354, do Cadigo Civil, “Havendo capital e juros vencidos,

0 pagamento imputae-a primeiro nos juros vencidos, e depois no capital, salvo estipulagcéo
em contrdrio, ou se o credor passar a quitacao por conta do capital”.

Assim, no caso da série de pagamentos confolialeeda Price, os enggos decorrentes
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dosjuros vencidosao sempre satisfeitos, e o que sobra em cada prestacédo € inmoutado
adimplemento do capitaservindo para amortizar a divida.

A circunstancia de que a formula matematica de composi¢edia Price contém a
expressdo (1+i) conduz alguns operadores do Direito e mateméticos a afirmarem que tal
sistema de pagamento enseja a capitalizacdo dos juros ajustados, discussdo que inunda os
juizos e tribunais com litigios entre mutuarios e instituicdes financeiras.

Asseveram os seguidores desta tese que, como ha um fator exponencial em sua férmula,
o Sistema Price motiva a capitalizacéo dos juros incidentes, de modo que a divida cresce em
progressdo geométrica ao longo do tempo.

Mércio Melo Casado, advogado especialista em Direito Bancério, defende que “a
capitalizacéo de juros se faz incontroversa quando se contempla a formula utilizada para o
calculo das prestagfes constantes da série postecipada, dentro do qual se encastela, sem nenhum
pudor o fato exponencidll+i)”.5!

Entretanto, como exposto, quanddabela Price é fielmente aplicada o valor da
prestacao sempre é suficiente para satisfazer o montante de juros gerados no periodo, de modo
gue ndo h& oportunidade para queiantuncorrespondente a tal engar ndo pago, venha a
ser somado ao saldo deveduossibilitando a capitalizago.

Deste modo, a utilizagao de exponenciagdo na férmula que efétilbala Price ocorre
tdo somente para que se encontre um valor uniforme na série de pagamentos, ndo ensejando,
por si s6, a cobranca de juros sobre juros.

Ocorre que, em contratos de longo prazo, como aqueles regidos pelo Sistema
Financeiro de Habitacdo (SFH)ndo raro hd descompasso entre o valor das parcelas (as
vezes atrelado a equivaléncia salarial do mutuario) e o saldo devedor do financiamento, que
€ atualizado por indices de correcdo monetaria, acarretando-se pagamento de prestacdes
com amortizacfes negativas, ou seja, que ndo sdo suficientes nem mesmo para satisfazer os
juros incidentes no periodo.

Nestes casos, 0s juros ndo pagos sao incorporados ao saldo, dewsdmdo de fato a
capitalizacé@o, uma vez que os juros do periodo seguinte vao incidir splanetendo encago
ndo adimplido na fase imediatamente anterior do financiamento, j& integrado ao principal da divida.

Adolfo Mark Penkuhn menciona os contratos de financiamento de longo prazo, cuja
execucao chega a vinte anos, caso em que “o valor do principal pode ser ter tal maneira
elevado, em funcédo de sua corregdo monetaria, que os juros produzidos excedam o valor das
parcelas, o que pode leyaf sim, a uma indevida capitalizacdo dos mesmos”, isto ocorrendo
guando o saldo devedor € corrigido mensalmente e as prestacfes anualmente. “Cumpre anotar”
— conclui o parecerista — “porém, que a ilegalidade nao estara ngtatelau no sistema de
amortizagdo eventualmente utilizado, mas na forma de corre¢cdo monetaria adotada.”

Em dissertacdo especifica sobre o assiemmtonio Costa Rezende obtém conclusédo
nesta mesma linha, ao sustentar que:

podem ocorrer casos extremos em que o valor da prestacao esteja de tal
modo sub-reajustado que se torne inferior a parcela de juros e, neste caso
especifico, ocorre a incorporacédo de parte dos juros ao saldo devedor —
amortizagao negativa — e, portanto, caracterizando-se a ocorréncia de “juros
sobre juros”, porém, este € um fendmeno exdgeno aos sistemas de
amortizacdo e ndo é exclusivolddela Price, podendo ocorrer em qualquer

um dos sistemas de amortizagéo praticados no mercado imokEiliario.
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Assim, percebe-se que na hipétese suprarreportada o Sistema de Pagamentos Constante,
gue como a denominacao sugere importa no estabelecimento de prestacoes de igéial valor
claramente desnaturado, de maneira que ai j& ndo é mais possivel se cogitar a existéncia da
Tabela Price, mas sim de um outro plano especifico de pagamentos.

O SuperiofTribunal de Justica firmou o seguinte posicionamento sobre a tematica:

AGRAVO REGIMENTAL NO AGRAVO DE INSTRUMENTO —
SISTEMA FINANCEIRO DA HABITACAO — TABELA PRICE —
AGRAVO IMPROVIDO - | -A jurisprudéncia da Corte orientou-se no
sentido de que a andlise da existéncia de capitaliza¢éo de juros no sistema
de amortizac8do d@abela Price afigura-se inviavel na via estreita do
recurso especial, pois a modificagdo do julgado esbarra no 6bice da
Sumula 7 do Superiofribunal de Justica, que veda o reexame de
conteldo fatico-probatorio delimitado pelas instancias ordinAgesvo
Regimental improvid&®

Ainda:

ADMINISTRATIVO —FIES — INAPLICABILIDADE DO CDC TABELA

PRICE —ANATOCISMO — SUMULA7/STJ — CAPIALIZACAO DE
JUROS -AUSENCIA DE INTERESSE RECURSAL 1 - Na relag&o
travada com o estudante que adere ao programa do financiamento
estudantil, ndo se identifica relacdo de consumo, porque o objeto do
contrato € um programa de governo, em beneficio do estudante, sem
conotagao de servigo bancario, nos termos do art. 3°, § 2°, dASXIE,

na linha dos precedentes da Segundana do STJ afasta-se a aplicacéo

do CDC. 2A insugéncia quanto a ocorréncia de capitalizagao de juros na
Tabela Price demanda o reexame de provas e clausulas contratuais, o que
atrai 0 6bice constante nas Simula 5 e 7 do STJ. PrecedeAieserde

o interesse recursal na hipotese em dirébanal local decidiu no mesmo
sentido pleiteado pelo recorrente, afastando a capitalizacéo. 4- Recurso
especial parcialmente conhecido e ndo pro¥ido.

Neste quadro, visualiza-se que ndo tem sustentaculo a assertiva delgela &rice
sempre induz a capitalizagéo dos juros exigidos nos contratos bancérios. Noutro ponto, a
ocorréncia de anatocismo em contratos como aqueles tipicos do Sistema Financeiro de
Habitacao constitui uma deturpacéo deste sistema mateméatico, podendo ser constatada somente
mediante prova pericial contabil.
7. Conclusdes

Do quanto exposto extraem-se as seguintes conclusées:

a) Os preceitos do Cdédigo de Defesa do Consumidor podem excepcionalmente
disciplinar os contratos bancérios firmados por empreséarios no desenvolvimento da
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atividade produtiva, se evidenciado o desequilibrio da relacao negocial em decorréncia
da vulnerabilidade (técnica, fatica ou juridica) do tomador do crédito.

b) Nos contratos bancérios, inexistindo estipulacdo a respeito, 0s juros moratérios incidentes
devem ser calculados conforme a taxa referencial do Sistema Especial de Liquidacdo e
Custddia — SELIC, e, se previstos no pacto, ndo podem ultrapassar o patamar de 1% (um
por cento) ao més;

¢)As normas da Lei de Usura e do Cdédigo Civil limitam as taxas de juros remuneratorios
nao sao aplicadas nas relagfes contratuais celebradas pelas instituicdes integrantes do Sistema
Financeiro Nacional, podendo o Poder Judiciario, todavia, revisar as disposicées dos
contratos conflitantes com o principio da boa-fé ou que se revelem abusivas e destoantes da
média do mercado;

d) E vélida a capitalizacdo dos juros remuneratorios nos negdécios juridicos bancérios
firmados apos a entrada em vigor da Medida Provisoria n° 1963-17, de 30/03/2000;

e) O Sistema Francés denortizagao (abela Price), quando exatamente aplicado, ou

seja, sem qualquer desnaturacdo causada pela incidéncia de outras disposi¢cdes dos
contratos de matuo bancario, ndo gera a incorporacao de juros vencidos e ndo pagos ao
capital mutuado, ndo ensejando, por conseguinte, a capitalizagdo dos juros ou
anatocismo.

Referéncias

ALBUQUERQUE, Leonidas CabraConsideragfes sobros jups legais no novo Codigo Civiluris Sintese 10B
Sao Paulo, n® 83, maio-jun. 2010, CD-ROM.

BARBOSA, Fernanda Nunemformacéo: dieito e devess naselacbes de consumBéao Paulo: R 2008, p. 94-98.

BDINE JUNIOR, Hamid Charaf; ROSEM\.D, Nelson. et alCadigo Civil comentadaloutrina e jurisprudéncia.
Sé&o Paulo: Manole, 2007.

BOER, Moacyr A alegada capitalizacdo de jos na tabela PriceDisponivel em: <http://wwwercprorg.br/
publicacoes/downloads/revistal39/tabela_price.htheesso em 02 ago. 2010.

BRUNI, Adriano Leal; AMA, Rubens. Matematica financeira com HPC e Excel. S&o Paulatlas, 2002.

CASADO, Méarcio Melo.Protecédo do consumidor de crédito bancéario ou finamce$do Paulo: R 2000.

CAVALIERI FILHO, Ségio. Programa de dieito do consumidorSao PauloAtlas, 2008.

COS™, Geraldo de Farias Martins da Costa. Superendividamento: solidariedade e boa-fé. In: In: MARQUES,
Claudia Lima; CAALLAZZI, Rosangela Lunardelli (Coord.)Direitos do consumidor endividado

128



A REVISTA DA UNICORP

superendividamento e crédito. Sdo PaulB: 06. p. 230-254.

DERANI, Cristiane. Parecer Complementar — O sentido da expresséo “Interpretagdo conforme a Constituicao”. In:
MARQUES, Claudia LimaALMEIDA, Joao Batista de; PFEIFFER, RobeAagusto Castellanog\plicacéo do
Codigo de Defesa do Consumidor aos band@in 2.591. S&o Paulo:TR2006. p. 55-70.

DINIZ, Maria HelenaDicionario Juridico.Vol. 3. S&o Paulo: Saraiva, 1998.
GALDINO, Valéria Silva.ClausulasAbusivasSéao Paulo: Saraiva, 2001.
GONCGCALVES, Carlos Robertdireito civil brasileio. Il Vol. 6. ed. S&o Paulo: Saraiva, 2009.

MARQUES, Claudia LimaContratos no Codigo de Defesa do Consumidarovo regime das relacdes contratuais.
4. ed. revatual. e ampl. Sdo PauloT,R002.

MARQUES, Claudia Lima. Sugestdes para uma lei sobre o tratamento do endividamento de pessoas fisicas em
contratos de crédito de consumo: proposi¢gdes com base empirica de 100 casos no Rio Grande do Sul. In: MARQUES,
Claudia Lima; CAALLAZZI, Rosangela Lunardelli (Coord.). Direitos do consumidor endividado:
superendividamento e crédito. Sdo PaulB: 06. p. 255-309.

MARTINS, Fernando Rodrigues Martins. Principio da justica contratual. Sdo Paulo: Saraiva, 2009.

MIRAGEM, Bruno. Clausulas abusivas nos contratos bancarios e a ordem publica constitucional de protecédo ao
consumidorin: MARQUES, Claudia LimaALMEIDA, Joao Batista de; PFEIFFER, Robeftogusto Castellanos.
Aplicacé@o do Cédigo de Defesa do Consumidor aos badddis 2.591. Sdo Paulo:TR2006. p. 308-362.

NERY JUNIOR, Nelson. et aCadigo brasileio de defesa do consumidepmentado pelos autores do anteprojeto.
7. ed. Rio de Janeiro: Forense Universitaria, 2001.

OLIVEIRA, Celso Marcelo. Juros Bancarios e a politica monetaria do Banco CémtimSintese I0BSa0 Paulo,
n° 83, maio-jun. 2010, CD-ROM.

PENKUHN, Adolfo Mark. A legalidade da tabelarite. Disponivel em: <http://wwwaepadvogados.adw/pdf/a-
legalidade-da-tabelprice.pdf>. Acesso em: 02 ago 2010.

PFEIFFER, Robertaugusto Castellanos. Cédigo de Defesa do Consumidor e sistema financeiro nacional: primeiras reflexdes
sobre o julgamento deDI 2.591. In: MARQUES, Claudia LIim&LMEIDA, Joao Batista de; PFEIFFER, Robektmyusto
CastellanosAplicacéo do Cédigo de Defesa do Consumidor aos bafBs 2.591. Sdo Paulo:TR2006, p. 279-300.

REZENDE, Teotonio CostaCrédito imobiliaria a falacia da capitalizagéo de juros e da inversdo do momento de
deduzir a cota de juros. 2003. 151 f. Dissertagdo (Mestrado Profissional em Gestdo e Estratégia em Negoécios)-
Instituto de Ciéncias Humanas e Sociais, Universidade Federal Rural do Rio de Janeiro, Rio de Janeiro, 2003.

THEODRO JUNIOR, Humbertdireitos do consumidoe busca de um ponto de equilibrio entre as garantias do

Cadigo de Defesa do Consumidor e os principios gerais do direito civil e do direito processual civil. 5eed. rev
atualiz. de acordo com o Cadigo Civil de 2002. Rio de Janeiro: Forense, 2008.

129



ENTRE ASPAS

Notas
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entes despersonalizados, que desenvolvem atividade de produgdo, montagem, criagdo, construcéo, transformacéo,
importagéo, exportagao, distribuicdo ou comercializagdo de produtos ou prestacéo de servicos.

§ 1° Produto é qualquer bem, mével ou imével, material ou imaterial.

§ 2° Servico é qualquer atividade fornecida no mercado de consumo, mediante remuneragéo, inclusive as de natureza
bancéria, financeira, de crédito e securitaria, salvo as decorrentes das relagées de carater trabalhista.”

2 “Art. 192, caput, da CF: “O sistema financeiro nacional, estruturado de forma a promover o desenvolvimento
equilibrado do Pais e a servir aos interesses da coletividade, em todas as partes que o compdem, abrangidas as
cooperativas de crédito, sera regulado por leis complementares que disporéo, inclusive, sobre a participagdo do
capital estrangeiro nas instituicbes que o integram.” (grifou-se).

3 Cf. PFEIFFER, Robertdugusto Castellanos. Cédigo de Defesa do Consumidor e sistema financeiro nacional:
primeiras reflexdes sobre o julgamentoAd 2.591. In: MARQUES, Claudia LimaLMEIDA, Jodo Batista de;
PFEIFFER, Robertdugusto Castellanofdplicacéo do Cédigo de Defesa do Consumidor aos baAEds 2.591.

Sao Paulo: R 2006, p. 284-285.
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6 Cédigo de Defesa do Consumidor e sistema financeiro nacional: primeiras reflexdes sobre o julgahidnto da
2.591, op. cit., p. 293-295.
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9 Cédigo Civil, art. 394.

10 A mora pode resultar ndo sé do descumprimento do negdécio juridico, mas também da Lei, como € o caso da mora
concernente as obrigacGes derivadas de ato ilicito, que tem comoatemea@ data do préprio evento danoso
(Cédigo Civil, art. 398).
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10B, Sédo Paulo, n°® 83, maio-jun. 2010, CD-ROM.

14 Codigo Civil comentadodoutrina e jurisprudéncia. Sdo Paulo: Manole, 2007, p. 466.

15 Agravo Regimental no Recurso Especial n° 727.842i§Ferceiralurma, Relator Ministro Humberto Gomes de

Barros, Brasilia, DF14 de dezembro de 2007.

6 Embagos de Divegéncia em Recurso Especial n° 727.842FR&fator: MinistraTeoriAlbino Zavascki, Brasilia,

DF, 20 de novembro de 2008.
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18 Cf. ROSENMWALD, Nelson.Cadigo Civil comentadoop. cit., p. 466.

9 Apud MIRAGEM, Bruno. Clausulas abusivas nos contratos bancarios e a ordem publica constitucional de protegéo
ao consumidoin: MARQUES, Claudia LimaLMEIDA, Jo&o Batista de; PFEIFFER, Robeftogusto Castellanos.
Aplicacé@o do Codigo de Defesa do Consumidor aos baA&de 2.591. S&o Paulo: TR 2006, p. 338.

20 Dicionario JuridicoVol. 3. Sédo Paulo: Saraiva, 1998, p. 29.

2L Cf. CASADO, Marcio Melo. Protecao do consumidor de crédito bancario ou financeiro. Séo PaR208Rp. 127.

22A Lei n°® 11.977, de 07/07/2009, que instituilPoograma Minha Casatroduziu o art. 15-Aa Lei n° 4.380, de
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21/08/1964, possibilitando a capitalizagao dos juros nos contratos de mutuo habitacional. O regramento ficou assim
redigido: “Art. 15-A. E permitida a pactuacéo de capitalizacdo de juros com periodicidade mensal nas operacdes
realizadas pelas entidades integrantes do Sistema Financeiro da Habitagcéo - SFH.”

2 Agravo Regimental no Recurso Especial n° 105.298/MS, @lar#fa, Relator Ministré\ldir Passarinho Junipr

Brasilia, DF 04 de fevereiro de 2010, DJe 1° de margo de 2010.

240 julgamento dADIN foi suspenso, pela Ultima vez, em GBA008, sendo que ja votaram pela concesséo da
medida cautelar os Ministros Sydney Sanches, Mauélio e Carlos Brito. Posicionaram-se pelo indeferimento

da medida os Ministros Carmen Lucia e Menezes Direito.

% Eis o teor da Sumuldinculante de n® 07 da Suprema Corte:rfdrma do § 3° do art. 192 da Constituigao,
revogada pela Emenda Constitucional n® 40/2003, que limitava a taxa de juros reais a 12% ao ano, tinha sua
aplicacdo condicionada a edig¢do de lei complemérarda sob a égide do Cédigo Civil de 1916, o Superior
Tribunal de Justiga proclamou que “As empresas administradoras de cartdo de crédito séo instituicdes financeiras e,
por isso, 0s juros remuneratorios por elas cobrados nédo sofrem as limitagGes da Lei de Usura” (Simula n° 283).

% \er os entendimentos jurisprudenciais e doutrinarios mencionados na Secéo 2 do trabalho.

27 Cadigo Civil comentado, op. cit., p. 466.

28 Confira-se a Sumula n° 296 daquela Corte: “Os juros remuneratorios, nao cumulaveis com a comissao de
permanéncia, séo devidos no periodo de inadimpléncia, a taxa média de mercado estipulada pelo Banco Central do
Brasil, limitada ao percentual contratado.”

29Recurso Especial n° 1061530/RS, Segunda Secéao, Relatora Ministraddrighi, Brasilia, DF22 de outubro

de 2008, publicado no DJe em 10 de marco de 2009.

30 Sugestdes para uma lei sobre o tratamento do endividamento de pessoas fisicas em contratos de crédito de consumo:
proposicoes com base empirica de 100 casos no Rio Grande do Sul. In: MARQUES, ClaudiadAiiaAZZA, Rosangela

Lunardelli (Coord.). Direitos do consumidor endividado: superendividamento e crédito. S0 P&AMO6Rp. 285-292.

31 OLIVEIRA, Celso Marcelo. Juros Bancarios e a politica monetaria do Banco CéntialSintese |10BSao

Paulo, n® 83, maio-jun. 2010, CD-ROM

82Cadigo brasileiro de defesa do consumidomentado pelos autores do anteprojeto. 7. ed. Rio de Janeiro: Forense
Universitéria, 2001, p. 501.

33 apud GALDINO,Valéria Silva.Clausula®\busivas.S&o Paulo: Saraiva, 2001, p. 12.

34 Contratos no Caédigo de Defesa do Consumidpr cit., p. 181-182. Fernando Rodrigues Martins assevera que

tao significativa a boa-fé esgida em leis de natureza privada que a doutrina lhe confesiatausde “topos
subversivo” do direito obrigacional, “capacitando o jurista e o operador da lei a compreendé-la, sem qualquer
dificuldade, além da nogdo de norma (regra e principio), dignificando-a stamdard. (Principio da justica
contratual. S&o Paulo: Saraiva, 2009, p. 268).

% Cf. NERY JUNIOR, Cdédigo brasileiro de defesa do consumidoop. cit., p. 517.

3 Informacéo: direito e deveres nas relagdes de consumo. Sdo HaREOR p. 94-98. No que se refere a publicidade,
Geraldo de Farias Martins da Costa assinala que o CDC estabeleceu o principio da veracidade (art. 37, § 1°), proibindo
a publicidade enganosa, mediante a inducédo a erro, ainda que por omissdo. O juizo de avaliagdo da enganosidade é
meramente potencial, objetivo, ndo se exigido a prova da intencao subjetiva do agente. (Superendividamento: a protecéo
do consumidor de crédito em direito comparado brasileiro e francés. Sdo FaplotH.

STCOS™A, Geraldo de Farias Martins da Costa. Superendividamento: solidariedade e bdzirfs§tds:do consumidor
endividado op. cit., p. 239-242.

38 Acordado n° 0314510-6, da 15% Camara Civel, Relator DesgautmarJurandyr Souza Junipr08.02.2006.

3% Clausulas abusivas nos contratos bancarios e a ordem publica constitucional de protecdo do camsumidor
MARQUES, Claudia LimaALMEIDA, Jodo Batista de; PFEITTER, Robeftogusto Castellanos (Coorddplicagdo

do Cédigo de Defesa do Consumidor aos Barkbé 2.591, Séo Paulo: TR 2006, p. 332.

40 Programa de direito do consumid6éo PauloAtlas, 2008, p. 155-157.
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“ MARQUES, Claudia LimaContratos no Cadigo de Defesa do Consumidpr cit., p. 796.

“Art. 54, 8 1° do CDC: “Presume-se exagerada, entre outros casos, a vantagem que: | - ofende os principios fundamentais
do sistema juridico a que pertence; Il - restringe direitos ou obrigacGes fundamentais inerentes a natureza do contrato,
de tal modo a ameacar seu objeto ou equilibrio contratual; lll - se mostra excessivamente onerosa para o,consumidor
considerando-se a natureza e contetdo do contrato, o interesse das partes e outras circunstancias peculiares ao caso.”
4“Art. 157. Ocorre a leséo quando uma pessoa, sob premente necessidade, ou por inexperiéncia, se obriga a prestagao
manifestamente desproporcional ao valor da prestacéo oposta.

8§ 1°Aprecia-se a desproporgao das prestagdes segundo os valores vigentes ao tempo em que foi celebrado o negécio juridico.
§ 22 Nao se decretara a anulagao do negdcio, se for oferecido suplemento suficiente, ou se a parte favorecida concordar
com a reducao do proveito.”

44 Ségio Cavalieri Filho frisa que o Cédigo Civil exige a premente necessidade ou a inexperiéncia para a configuragao
da leséo porque disciplina relag6es entre iguais (particulares, empresarios, etc.), enquanto que o Cédigo do Consumidor
regularelacéo entre desiguais, um deles reconhecidamente mais fraco e vulPregregh@ de direito do consumidor

op. cit., p. 156).

4 Segundo a Simula n° 60, do STJ, “E nula a obrigagéo cambial assumida por procurador do mutuério vinculado ao
mutuante.”

4 Principio da justica contratyadp. cit., p.278.

47 Direitos do consumidor busca de um ponto de equilibrio entre as garantias do Cédigo de Defesa do Consumidor

e os principios gerais do direito civil e do direito processual civil. 5. ec etualiz. de acordo com o Cédigo Civil

de 2002. Rio de Janeiro: Forense, 2008, p. 17.

4 CASADO, Méarcio Melo.Protecédo do consumidor de crédito bancario e finanagirccit., p. 125.

40 Cf. BRUNI, Adriano Leal; BMA, Rubens Matematica financeira com HR2C e ExcelS&o PauldAtlas, 2002,

p. 312-313.

50A alegada capitalizagéo de juros na tabela PBigponivel em: <http://wwwrcprorg.br/publicacoes/downloads/
revistal39/tabela_price.htmacesso em 02 ago. 2010.

51 Protecéo do Consumidor de Crédito Bancario e Finanagrait., p. 1270 advogado, engenheiro e especialista

em pericias financeiras Gilberto da Silva Melo apresenta concluséo no sentido inverso, em artigo Tratiglado

Price: juros simples ou compostps@stentando expertque ‘A Tabela Price contempla juros compostos, ou seja,

juros sobre juros, configurando o anatocismo”.

52 A utilizagdo darabela Price em contratos empréstimo ou financiamento efetivados por instituigcées integrantes do
Sistema Financeiro de Habitacédo foi expressamente prevista na Ue9Ti?,ide 07/07/2009 (art. 75).

53 A legalidade da tabelarie. Disponivel em: <http://wwwaepadvogados.adw/pdf/a-legalidade-da-tabela-
pricepdf>. Acesso em: 02 ago 2010.

54 Crédito imobiliario a falacia da capitalizagao de juros e da inversédo do momento de deduzir a cota de juros. 2003.
151 f. Dissertagao (Mestrado Profissional em Gestéo e Estratégia em Negdcios)- Instituto de Ciéncias Humanas e
Sociais, Universidade Federal Rural do Rio de Janeiro, Rio de Janeiro, 2003, p. 50.

% Agravo Regimental négravo de Instrumento n°® 1.123.089 (2008/0257375-5), dau3ha, Relator Ministro

Sidnei Beneti, DJe 25.06.2009, p. 1002.

%6 Recurso Especial n® 1.031.694 — (2008/0032454-T)r2da, Relatora Ministra Eliana Calmon, DJe 19.06.2009,

p. 353. No mesmo sentido: PROCESSUBIVIL —ACAO ORDINARIA — EXECUCAO EXTRAJUDICIAL—

LEILAO — SISTEMAFINANCEIRO DAHABITACAO — SFH — DECRED-LEI N° 70/1966 TABELA PRICE —

1- (...) 2-A legalidade da utilizagdo dabela Price para o reajustamento dos contratos € matéria firmado no ambito
desteTribunal e, no que diz respeito & existéncia de capitalizacdo, é matéria cuja comprovacéo depevaleide p

de se pondergpor outro lado, que tais pontos dizem respeito ao saldo devedor do contrato, ndo afetando as prestagdes
mensais, as quais sujeitam-se ao Plano de Equivaléncia Salarial — PES” (Agravo de Instrumento n° 2003&@-.00.01

7IRS, 48Turma, Relatora Desemlgadora Maga Inge BartiTessler DJe 20.07.2009, p. 371).
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